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SAMMENDRAG

Denne rapport om solvens og finansiel situation er baseret p& GF Forsikrings status og resultater pr. 31/12
2021. Rapporten giver et samlet overblik over GF Forsikrings ledelsessystem, de vigtigste gkonomiske resul-
tater og GF Forsikrings risikomaessige forhold.

GF Forsikring er et medlemsejet forsikringsselskab, der driver forsikringsvirksomhed i Danmark gennem et
netveerk af forsikringsklubber teet pa den enkelte forsikringstager.

Resultat efter skat blev i 2021 pa 330,6 mio. kr. Resultatet er sammensat af et forsikringsteknisk resultat pa
298,2 mio. kr. far skat og et investeringsafkast m.m. pa 133,2 mio. kr. far skat. Ledelsen betragter det som et
meget tilfredsstillende resultat pa bade forsikrings- og investeringsforretningen.

Overskudsdelingen i GF Forsikring er afhaengig af det forsikringstekniske resultat i selskabet. Derfor tilbage-
betales der i 2022 mere end 265 mio. kr. til selskabets medlemmer i overskudsdeling for 2021. Det svarer til
13,7% i gennemsnit p& bil, 6% pa gvrige private produkter og 4% pa erhverv.

GF Forsikring er et solidt selskab med en solvensmaessig overdaekning pa over 1,4 mia. kr. Det betyder, at
GF Forsikring er polstret til at modsta selv meget store skadeomkostninger og tab.

Ultimo februar 2022 fratradte administrerende direktgr Jan Parner. Direktionen bestar herefter af CFO, Mark
Palmberg, der fungerer som konstitueret administrerende direktar.

A. VIRKSOMHED OG RESULTATER
A.1 Virksomhed

Selskabets navn er GF Forsikring a/s. GF Forsikring er et dansk aktieselskab under tilsyn af Finanstilsynet,
Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @, telefon 33 55 82 82.

GF Forsikrings eksterne revisor er det statsautoriserede revisionspartnerselskab Deloitte, Weidekampsgade
6, 2300 Kgbenhavn S, telefon 36 10 20 30.

GF Forsikring a/s ejes af GF Fondens Ejerselskab (49%) og GF forsikringsklubberne (51%).
GF Forsikring a/s ejer et datterselskab: GF It a/s (CVR nr. 31 33 35 63).

GF Forsikring udaver skadesforsikringsvirksomhed i Danmark og udbyder bade skadesforsikring til private og
mindre erhvervsvirksomheder. GF Forsikrings hovedprodukter er bilforsikring, ejendomsforsikring, lgsgrefor-
sikring, indboforsikring og ulykkesforsikring.

A.2 Forsikringsresultater

Det forsikringsmaessige resultat for 2021 fordelt pa brancher fremgar af tabel 1. Der henvises ogsa til note 8 i
regnskabet. Det forsikringstekniske resultat udgar 298,2 mio. kr. for 2021.

Det forsikringstekniske resultat i 2021 er positivt pavirket af betydelige aflgbsgevinster som falge af bade en-
gangsgevinster pa szerligt ulykkesproduktet, hvor der i arets lgb har vaeret kigget ned i hensaettelsesmodel-
lerne, men derudover ogsa en positiv udvikling p& skaderne, szerligt for ulykke, indbo og hus. Samtidigt har vi
igen i 2021 set en positiv indvirkning fra corona-nedlukningen i starten af aret pa 2021-skader, samt ogsa
veeret forskanet for storm- og vejrskader i 2021.
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o1to gretg @) 010 7] %] 0 prand og 1gsgagre e o]0 ge
000 g a a g a 0 0 P a 0 g Ande 0 g a

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
E&:‘r‘;’iﬁgﬁggre' 228578 221.782| 865.714 775.875| 985.970 921.522| 541.229 496.009| 102.432 72.704| 2.723.923 2.487.892
Bruttopreemieindteeg-| 228.996 222.273| 869.967 774.878| 944.406 890.318| 525788 482.680| 89.971 63.366| 2.650.128 2.433.515
ter
Bruttoerstatningsud- | -276.477 -218.507| -430.812 -377.753| -510.579 -506.427 . 283.142| -73.129 -37.964| -1.480.400 -1.423.793
gifter 189.403
Bruttodriftsomkost- | -41.790 -35.552| -151.370 -114.572| -211.623 -196.565 - -96.096| -26.009 -21.251| -539.668  -464.036
ninger 108.876
Bonus og preemiera- | 79.314  27.675| -281.238 -267.903| -59.571 -42.275| -32.334 -22.297| -5.925 -4.248| -299.754  -309.048
batter
Resultat af bruttofor- | -9.957  -4.111| 6547 14.650| 162.633 145.051| 195175  81.145| -15.092 97|  339.306  236.638
retning
Resultat af afgiven -149 -991 406  -3.114| -26.877 -26.981| -9.493  -8.353| -1489 -3.173| -37.602  -42.612
forretning
Forsikringsteknisk -423 586 -1.660 -2.108 915 -1.312 -452 -652 -39 -40 -3.489 -4.698
rente

Forsikringsteknisk

resultat

5.293

9.428

Tabel 1: Forsikringsmaessigt resultat fordelt pa brancher.

134.841

116.758

185.230

298.215

Der henvises til ledelsesberetningens afsnit omkring gkonomi for yderligere beskrivelse af det gkonomiske

resultat.

A.3 Investeringsresultater

Securitiserings-

(2.000 kr.) Obligationer Aktier Ejendomme Valuta produkter @vrige
Renteindtaegter
2020 91.812 13.118 213 860 106.003
og udbytte
2021 85.400 18.738 182 -161 104.159
Kursregulering -
2020 -89.321 13.332 1.100 113.867 596 2.097 40.479
2021 -18.913 165.847 -29.600 -87.633 325 -1.942 28.084
Indteegter frain-
vesteringsejen- 2020 -67 -67
domme 2021 -22 -22
Administration
0g @vrige om- 2020 -9.377 -6.267 -15.644
kostninger 2021 -6.594 -6.019 -12.613
Renteudgifter 2020 -476 -476
2021 -947 -947

Investeringsaf-

kast i alt

-6.886 ‘
59.873 |

26.450
184.585

Tabel 2: Investeringsresultater inddelt pa aktivklasser.

113.867
-87.633

130.295
118.661

2021 var steerkt preeget af covid. Sommeren blev i hgjere grad pavirket af deltavariantens indtreeden, og hen
mod arets afslutning blev vi introduceret til omikron-varianten. Forskellige meldinger med hensyn til alvorlig-
heden og symptomerne lagde kortvarigt en deemper pa markederne. P& trods af udfordringerne med covid,




var makrotallene stadig staerke. Amerikansk BNP sluttede aret hgjere end fgr covid. Flere andre lande har
ligeledes formé&et at indhente det tabte siden foraret 2020.

Udviklingen pé de finansielle markeder i 2021 var i hgj grad preeget af positive afkast pa de globale aktiemar-
keder. Globale aktier i almindelighed og amerikanske aktier i sserdeleshed leverede hgije afkast for aret (+27
% for S&P500 i lokalvaluta). De hgje afkast blev drevet af stigende indtjeningsforventninger og fortsat ekspan-
siv pengepolitik. Kursreguleringerne pa aktiebeholdningen var meget positive i 2021 sammenholdt med 2020.

Den amerikanske 10-arige rente steg gennem 2021, men der var store udsving i Igbet af aret. Stigningen skete
hovedsageligt i starten af aret, og sommeren og efteraret var praeget af stor volatilitet. Ved arets udgang ligger
renteniveauet ca. midt mellem arets top og bund. Afkastet pA GF Forsikrings beholdning af obligationer er i
2021 hgjere end i 2020. Den primeere forskel er, at kursreguleringerne i 2021 er markant mindre negative end
i 2021. Selvom renterne steg henover 2021, sa betgd en iseer stigende US dollar (+8,3% i 2021), at kursregu-
leringerne blev mindre end i 2020. De stigende renter ramte isaer de danske konverterbare obligationer i 2021
hardt. De langt lgbende konverterbare obligationer & pa et tidspunkt nede med ca. 6%, men det rettede sig
lidt i november og december. Baggrunden for administrationens omkostningerne er faldet pa obligationsfor-
valtningen er, at der er sket omlaegning af dele af obligationsbeholdningen fra segregerede mandater til inve-
steringsforeninger.

Der er i 2021 foretaget en nedskrivning af GFs domicilejendom pa ca. 29,7 mio. kr. Dette har direkte pavirkning
pa det samlede investeringsresultat.

Afdaekningen af valutarisiko har resulteret i et stort negativt afkast i 2021 sammenlignet med et positivt afkast
i 2020. Afkastet pa valutaterminerne er drevet af stigningen i US-dollaren. Samtidig har renteudvidelsen mel-
lem den amerikanske rente og danske rente betydet en lidt dyrere preemie péa valutaafdaekningen.

Gruppen '@vrige' indeholder primeert administration i forbindelse med investeringsvirksomheden og andre po-
ster, hvor det ikke har vaeret muligt at foretage en fordeling pa aktivtype. Administrationsomkostninger er opdelt
i portefgliemanager fee pa obligationsbeholdningen, mens gvrige posten indeholder depotgebyrer og avrige
omkostninger i forbindelse med driften af investeringsafdelingen. Storkunderabat er registreret som dividende
pa aktier og obligationer.

A.4 Resultat af andre aktiviteter

Der har ikke veeret andre forretningsmaessige aktiviteter i rapporteringsperioden.

A.5 Andre oplysninger

Der henvises til ledelsesberetningen.

B. LEDELSESSYSTEMET
B.1 Generelle oplysninger om ledelsessystemet

GF Forsikrings bestyrelse bestar af

o Jens-Peter Riis Jensen, Formand
o Torben Bruno Pedersen, Neestformand
o Knud Nielsen



Helle Okholm

Mette Vinther Skriver
Christian Juul Thaarup
Carsten Egevang Nielsen
Susanne Hertzum Jensen
Lykke Outzen

Michael Ngrrung

Claus Nielsen

Henrik Sangild

O O 0O 0O 0o O O O O

Bestyrelsens opgaver og ansvar er fastlagt i bestyrelsens forretningsorden, som er udformet i overensstem-
melse med § 70 i lov om finansiel virksomhed og bekendtggarelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber
mv.

Bestyrelsen varetager saledes den overordnede og strategiske ledelse og skal sikre en forsvarlig organisation
af GF Forsikring. Det betyder blandt andet, at bestyrelsen skal treeffe beslutning om selskabets overordnede
strategi og forretningsmodel.

Bestyrelsen er sammensat af otte generalforsamlingsvalgte medlemmer og fire medarbejderrepraesentanter.
Valgbare til bestyrelsen er medlemmer af klubbestyrelserne i de selvsteendige forsikringsklubber. To af de
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer kan veere eksterne. Dette sikrer, at fundamentet for rekrut-
tering af de rette kompetencer er pa plads.

Der er nedsat fire bestyrelsesudvalg

Risikoudvalg (Formand: Helle Okholm)

Revisionsudvalg (Formand: Christian Juul Thaarup)

Veekst- og Klubudvalg (Formand: Knud Nielsen)

Udvalg for Medlemmer og Marked. (Formand: Mette Vinther Skriver)

rpowbde

Direktionen bestod af administrerende direktar Jan Parner frem til ultimo februar 2022. Herefter bestar direk-
tionen af CFO, Mark Palmberg, der fungerer som konstitueret administrerende direktar.

Direktionens opgaver og ansvarsomrader er fastsat i en direktionsinstruks, som overholder alle krav i bekendt-
garelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber m.v.

Der er ikke foretaget vaesentlige aendringer i ledelsessystemets opgaver i 2021. En organisationseendring i
slutningen af aret har resulteret i, at stabsdirektgren — som selskabets risikostyrings- og compliancefunktion
refererer til — nu referer til selskabets CFO, i stedet for den administrerende direktar.

Der anvendes ikke variable lgndele i aflanningen af hverken direktion eller medarbejdere i GF Forsikring. Der
leegges ikke resultatkriterier til grund for aflenning hos direktion eller medarbejdere og der findes ingen seerlige
tilleegspensionsordninger eller ordninger for tidlig pensionering for direktion eller andre personer med nggle-
poster i GF Forsikring. For medarbejderne ansat i OK-teamet ydes dog udover fast lgn og pension en bonus-
model, som er baseret pa indtegningsmal.

Der har ikke i 2021 veeret veesentlige transaktioner med bestyrelsesmedlemmer, direktionsmedlemmer eller
med andre personer med betydelig indflydelse p& GF Forsikring.



B.2 Egnetheds- og heaederlighedskrav

Det er bestyrelsens mal, at GF Forsikrings ledelse til enhver tid skal have tilstreekkelig viden, faglig kompetence
og erfaring til at bestride den pageeldende stilling eller det pageeldende hverv.

Et ledelsesmedlem skal endvidere til enhver tid have et tilstreekkelig godt omdgmme og udvise haederlighed,
integritet og uafhaengighed i forbindelse med udfarelsen af sit arbejde.

GF Forsikrings identificerede ngglepersoner skal ligeledes veere haederlige og besidde tilstreekkelig viden,
faglige kompetencer og erfaring til at varetage deres stillinger.

Nar GF Forsikring ansgger om en fit & proper godkendelse hos Finanstilsynet skal denne derfor altid kunne
godkendes.

Der stilles ikke yderligere specifikke krav til personernes faerdigheder, viden og ekspertise.

Processen for vurdering af egnethed og haederlighed er fastlagt i GF Forsikrings forretningsgang vedr. fit and
proper. De omfattede personer er:

e Direktionsmedlemmer (som er anmeldt til Erhvervsstyrelsen)
e Medlemmer af bestyrelse samt suppleanter
e @Jvrige ngglepersoner:

- Skade og Policedirektar

- @konomidirektar

- Direktar for Pris, Analyse og Produkt
- Investeringschef

- Ansvarlig for aktuarfunktionen

- Ansvarlig for risikostyringsfunktionen
- Ansvarlig for compliancefunktionen

- Ansvarlig for intern audit funktionen

Processen for at vurdere haederlighed og egnethed foregar i hovedtreek saledes:

Ved tiltreedelse/valg: GF Forsikring sgrger for, at personen umiddelbart efter ansaettelse/valg tilsendes et an-
sggningsskema, som skal udfyldes og underskrives. Ansggningsskemaet skal vedleegges en erklaering med
redeggrelse og begrundelse for personens egnethed til at varetage stillingen som nggleperson. Direktionsse-
kretariatet er tovholder pa at indhente denne erklaering hos direktionen. Bestyrelsen underrettes safremt Fi-
nanstilsynet ikke godkender ansggningen.

Legbende vurdering: For s& vidt angar bestyrelsesmedlemmernes overholdelse af fit and proper-kravene skal
bestyrelsesmedlemmerne arligt udfylde erklzeringen om fit and proper og forevise denne for bestyrelsesfor-
manden.

For sa vidt angar direktionens overholdelse af fit and proper-kravene skal bestyrelsen pase dette. Direktionen
skal en gang arligt udfylde erkleeringen om fit and proper og forevise bestyrelsen.

For s vidt angar intern audit funktionen foreviser denne arligt udfyldt erklaering til revisionsudvalget, der paser
funktionens fortsatte overholdelse af fit and proper-kravene.

Ngglepersoner skal arligt udfylde erkleering om fortsat overholdelse af fit and proper-reglerne, som skal fore-
vises direktionen.

Direktionen skal underrette bestyrelsen samt Finanstilsynet, safremt en nggleperson ikke laengere opfylder
kravene. Ngglepersonen er ligeledes forpligtet til at underrette Finanstilsynet.



B.3 Risikostyringssystem, herunder vurderingen af egen risiko og solvens

Risikostyringssystemet udggres af de processer og metoder, som identificerer, maler, overvager, styrer og
rapporterer om GF Forsikrings risici. GF Forsikrings bestyrelse har besluttet en risikostyringsstrategi, en Politik
for risikostyring og en Politik for vurdering af egen risiko og solvens, som tilsammen udggr bestyrelsens krav
til disse processer og metoder.

Det er risikostyringssystemets overordnede formal at bidrage til, at GF Forsikring identificerer, maler, overva-
ger og rapporterer virksomhedens risici pA en made, der medvirker til, at ledelsen har det ngdvendige overblik
over virksomhedens risici til at treeffe beslutninger pa et sikkert og oplyst grundlag.

Risikostyringssystemet overvages af risikostyringsfunktionen, som bistar administrations-, ledelses- og tilsyns-
organet med at sikre systemets effektivitet.

Det fremgar af strategien, at for at skabe stgrst mulig effektivitet i risikostyringssystemet og for at opbygge en
sund risikokultur, skal risici identificeres og rapporteres sé teet pa risikokilden som muligt. Ansvaret for identi-
fikation, maling og rapportering ligger hos den ansvarlige for den konkrete risikopatagelse.

Identifikation
Risiko i forsikringsforretningen identificeres bade hos den enkelte sagsbehandler og i centrale funktioner.

Sagsbehandlerne anvender faste spgrgeguides til at afdaekke bade medlemmernes behov og til at identificere
risici pa individuelt plan. GF Forsikring anvender risikobaseret prisfastseettelse (mikrotarifering) til sikring af, at
forsikringspraemierne pa savel det individuelle plan som aggregeret afspejler den risiko, GF Forsikring indteg-
ner.

Risiko for katastrofer og storskader identificeres centralt (@dkonomiafdelingen), baseret pa analyser af haendel-
ser med store skadeomkostninger. GF Forsikring anvender modelberegninger til estimering af omkostninger
ved mere ekstreme haendelser.

Risikostyringssystemet skal veere fremadskuende. Det indebzerer, at risikostyringsfunktionen pa forhand skal
hgres om veesentlige beslutninger og skal have mulighed for at udtale sig om beslutningens risikomaessige
konsekvenser forinden. | forbindelse med udvikling af nye produkter og i starre projekter foretager funktionen
en risikoidentifikation og risikovurdering. Risikovurderingerne indgar i udviklingsarbejdet og i beslutningsgrund-
laget forud for implementering.

Identifikation af operationelle risici sker gennem indberetning af operationelle haendelser, fx systemfejl. Der
indberettes ogsa near misses. Haendelserne registreres i haendelsesregistret, og hvis de pafarer omkostninger
for GF Forsikring registreres dette ligeledes.

Investeringsrisiko patages som fglge af GF Forsikrings handel med investeringsaktiver pa de finansielle mar-
keder.

Maling

GF Forsikring maler Igbende, og mindst hvert kvartal, alle GF Forsikrings risici. Til maling af forsikringsmaes-
sige risici anvendes bade de risikomal, som ligger i standardmodellen fra Solvens Il, og en detaljeret maling



af skadeomkostninger, skadefrekvenser og skadeprocenter. P4 denne made males risiko som det potentielle
tab af egenkapital som falge af negative aflgbsresultater, utilstreekkelige preemier og katastrofer.

GF Forsikrings investeringsafdeling maler dagligt investeringsrisikoen. Til opgarelse af den daglige renterisiko,
aktierisiko, ejendomsrisiko og valutarisiko anvendes Value-at-Risk pa baggrund af de daglige historiske priser
pa den faktiske beholdning.

Bestyrelsen har desuden fastsat rammer for likviditetsrisiko, kredit- og modpartsrisiko og for seerlige risici. Her
anvendes simple risikomal pa basis af belgbsstarrelser.

Operationelle risici identificeres og vurderes Igbende af de decentralt placerede risiko- og compliancemedar-
bejdere. Haendelser, som kan henfgres til operationelle risici, registreres i haendelsesregisteret og der rappor-
teres herfra manedligt til risikokomitéen.

Styring

Bestyrelsen har i politikker og retningslinjer formuleret rammer for risikopatagelsen for alle veesentlige risici.
Ved alle vaesentlige sendringer i rammerne foretager risikostyringsfunktionen en konsekvensberegning pa sol-
vensdaekningen, som er en af GF Forsikrings styrende gkonomiske parametre.

En veesentlig del af risikostyringen pa forsikringsmaessige risici er indbygget i GF Forsikrings forsikringssystem
(TIA). Hvor det er relevant, er der oprettet valideringsregler for forsikringssummer, logiske regler og lister med
standardveerdier. Dermed er der yderst begreensede muligheder for at tegne risici, som ikke er omfattet af
retningslinjerne for risikopatagelsen.

Bestyrelsen har tildelt direktionen mandat til at fravige indtegningsreglerne inden for en given belgbsramme.
Direktionen har delegeret mandatet til en afgreenset kreds af medarbejdere. Der rapporteres kvartalsvist til
direktionen pa udnyttelsen af rammerne i mandatet.

Investeringsrisikoen styres inden for en raekke mandater, som forvaltes af eksterne portefgljeforvaltere. Man-
daterne er etableret som outsourcing aftaler og overholder geeldende lovgivning for outsourcing af veesentlige
aktivitetsomrader.

Overvagning

Risici ved indtegning af policer overvages af policeafdelingen, som foretager stikprever af de udstedte policer
(kvalitetskontrol). P& veesentlige processer for indtegning overvages hele portefglien. Herved kontrolleres
overholdelse af GF Forsikrings tegningsregler. Det overvages regelmeaessigt, at systemspaerringer pa under-
writere er korrekte.

Risici pa skadesomradet overvages af skadeafdelingen. Der foretages lgbende kvalitetssikring af skadebe-
handling og udfgres daglig stikpravekontrol pd udbetalinger. Szerligt starre betalinger kontrolleres. Kvalitets-
sikring og udbetalingskontroller findes pa alle processer i skadeafdelingen.

Pris, Analyse og Produkt overvager lgbende lgnsomheden i alle produkter.

Risiko pa investeringsomradet overvages pa daglig basis ved at kontrollere at alle investeringsrammer er over-
holdt.



Rapportering

I hver af bestyrelsens udstukne retningslinjer stilles krav om rapportering pa de tildelte risikorammer. Direktio-
nen rapporterer herudover lgbende til bestyrelsen, nar det er relevant, jf. direktionsinstruksen og bekendtge-
relse om ledelse og styring af forsikringsselskaber m.v.

GF Forsikring har en Risikokomité, som bestar af direktionen, relevante afdelingsdirektgrer, investeringsche-
fen, policechefen og de ansvarlige for ngglefunktionerne (Risikostyring, Compliance og Intern Audit). Komitéen
mgdes hvert kvartal og drgfter aktuelle og relevante aspekter af GF Forsikrings risiko, solvens og compliance.
Komitéen er sdledes en veesentlig kilde til viden og inspiration pa tvaers i GF Forsikring.

Indberetning

I henhold til de lovmaessige krav indberetter GF Forsikring kvartalsvise oplysninger om risiko og solvens, her-
under fglsomhedsanalyser, til Finanstilsynet. Indberetningerne er samtidig grundlaget for en del af den interne
rapportering til bestyrelsen om risiko og solvens.

Risikostyringsfunktionen refererer organisatorisk til Stabsdirektaren, som referer til selskabets CFO, der refe-
rerer til direktionen. Men rapporterer i overensstemmelse med geeldende lovgivning til direktionen, og kan om
ngdvendigt rette henvendelse og rapportere direkte til bestyrelsen.

Risikostyringsfunktionen har adgang til al den information, der er ngdvendig for at varetage funktionens opga-
ver, herunder sikre, at risikostyringssystemet er velintegreret i organisationsstrukturen og beslutningsproces-
serne.

Ved igangseetning af store projekter deltager risikostyringsfunktionen i de indledende projektmgder for at vur-
dere de risikomeessige aspekter af projektet. Hvis der er vaesentlige risikomaessige aspekter i projektet, udar-
bejder funktionen en risikovurdering, som lgbende udbygges efterhdnden som projektet skrider frem. Risiko-
vurderingerne drgftes i Risikoudvalget og pa kvartalsvise mader i Risikokomitéen, som direktionen er formand
for. Risikovurderingerne indgar i direktionens endelige beslutningsgrundlag ved implementering af projekterne.

GF Forsikring har oprettet en tveerfaglig gruppe af decentrale risiko- og compliancemedarbejdere i alle rele-
vante afdelinger. Disse medarbejdere paser, at afdelingens compliance lever op til lovgivningen og de interne
forretningsregler, og understatter risikostyringen i afdelingerne. Gruppen spiller en ngglerolle i GF Forsikrings
risikostyringssystem.

Egen vurdering af risiko og solvens
Bestyrelsen har besluttet folgende proces for vurderingen af egen risiko og solvens:

1. Stepl
o Bestyrelsens visionsmgde. Her diskuteres strategiske initiativer.
o Risikoansvarlig far referat fra visionsmgdet pa denne diskussion.

2. Step?2
o Risikoansvarlig risikovurderer pa retning fastlagt pa visionsmgdet.
3. Step3

o Direktionens skitse til forretningsplan og strategiske initiativer sendes til risikoansvarlig, som
risikovurderer disse.
o Risikovurderinger drgftes pa risikoudvalgsmadet medio oktober.
4. Step4
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5. Step5

Direktion og risikoansvarlig laver sammen vurdering og udveaelgelse af strategiske initiativer i
forretningsplanen, som skal indgé& i ORSA. Der vurderes ogsa pa store projekter som evt. skal
indga.

Risikoansvarlig laver risikoanalyse pa besluttede punkter i oktober/november, som inkluderer:
= Strategiske initiativer
= Forretningsplanen
= GF Forsikrings vaesentligste risici
Risikoudvalgs- og bestyrelsesmgder:
* Risikoudvalg drgfter risikoidentifikation og -vurdering pa oplaeg fra direktion og risiko-
ansvarlig om
e GF Forsikrings veesentligste risici
e Forretningsmodellen
e Forretningsplan, herunder strategiske initiativer og evt. starre projekter
Risikoudvalg foretager vurdering af samlet solvensbehov, samt kritiske scenarier i ORSA - pa
opleeg fra direktion og risikoansvarlig.
Bestyrelse drgfter og beslutter - pa opleeg fra direktion og risikoansvarlig:
» Risikoidentifikation og -vurdering
»=  Samlet solvensbehov, samt kritiske scenarier i ORSA - herunder vurdering pa kapi-
taltilleeg for risici, som ikke er deekket af solvenskapitalkravet.

Risikoansvarlig udarbejder 1. og 2. udkast pa ORSA rapport
Risikoudvalg behandler rapport pa mader i februar og marts
Bestyrelsen godkender ORSA rapport i marts

Risikoudvalget gennemgar jf. pkt. 5 vurderingen i detaljer, og bestyrelsen gennemgar afslutningsvis vurderin-

gen ovenfor.

Bestyrelsen vurderer i hvor hgj grad standardmodellen er retvisende for de risici, som indgar i modellen. Vur-
deringen tager udgangspunkt i GF Forsikrings egne, erfarede tab og omkostninger. Derudover vurderes risici,
som ikke indgér i standardmodellen, herunder risiko i planlagte forsikringsmaessige aktiviteter og kapitalfor-
valtningsaktiviteter. Solvenseffekten af disse aktiviteter estimeres pa basis af standardmodellens risikopara-
metre og indgér i bestyrelsens beslutningsgrundlag.

Eksterne risici og starre investeringer vurderes normalt pa basis af udarbejdede business cases og specifikke
risikovurderinger, udarbejdet af risikostyringsfunktionen.

B.4 Internt kontrolsystem

Det interne kontrolsystem omfatter fglgende omrader:

a) Administrative procedurer

b) Regnskabsprocedurer

c) En intern kontrolstruktur

d) Passende rapporteringsrutiner pa alle niveauer i virksomheden
e) En compliancefunktion

Det interne kontrolsystem bestar af de tre forsvarslinjer:

1. Forretningen
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| farste forsvarslinje udfares kvalitetstjek af arbejdet i den udfgrende del af organisationen, ligesom
det kontrolleres, om arbejdet er i overensstemmelse med beskrevne forretningsgange, procedurer og
rammer udstukket af bestyrelsen. De decentrale risiko- og compliancemedarbejdere er placeret i far-
ste forsvarslinje.

Funktionerne (Compliance, Risikostyring og Aktuar)

| anden forsvarslinje udfgrer de tre lovkraevede funktioner; compliance, risikostyring og aktuar kontrol-
ler. Funktionerne kontrollerer samt vurderer overholdelse og implementering af henholdsvis love og
standarder, risikostyringen og vaesentlige risici, som kan ramme GF Forsikring, samt hensaettelser og
forpligtelser.

Intern audit og intern revision

| tredje forsvarslinje overvager og vurderer den Interne Auditfunktion, hvorvidt kontrolsystemet og an-
dre dele af ledelsessystemet er hensigtsmaessigt, effektivt og betryggende. Intern audit og intern revi-
sions opgaver er i vid udstreekning sammenfaldende, hvorfor funktionerne udfgres under ét. Funktio-
nerne er uafhaengige og deltager ikke i andet arbejde i GF Forsikring end revision.

Kontrolsystemet

GF Forsikrings kontrolmiljg etableres ud fra risikobilledet - hvad kan ga galt, eller hvad kan hindre, at GF
Forsikring nar fastsatte mal — og der skal veere de ngdvendige interne kontroller til at afdeekke de identificerede

risici.

Kontroller er etableret pa alle niveauer i organisationen. Om kontrollerne gzelder:

omfanget af kontroller er tilstraekkeligt i forhold til risikobilledet

kontroller skal veere veerdiskabende

der er hierarkisk godkendelsesprocedure i forhold til kontrollernes vigtighed
personer bemyndiget til at udfagre kontroller er kompetente

personer som udfarer kontroller, er ikke kontrollanter pa egne sager

der falges op pd manglende compliance

medarbejderne kender deres ansvar og opgaver i det interne kontrolsystem

Der er identificeret falgende vaesentlige og risikobaserede interne kontroller pa fglgende niveauer i organisa-

tionen:

Skadeafdelingen og Policeafdelingen
o Sagsbehandlingskontroller (kvalitetskontrol)
o Udbetalingskontroller
o Outsourcing af skadebehandling (rejse)

Kontroller af it-produktion

Kontroller af it-udvikling

Kontroller af it-kvalitetssikring og test
Outsourcing af it-drift

Outsourcing af telefoni

O O O O O

@konomi
o Kontrol af regnskab, herunder veerdianseettelse af aktiver og passiver
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o Kontrol af forsikringsteam
o Udbetalingskontrol
o Koncerninterne transaktioner

e Investering
o Kontroller af investeringer
o Outsourcing (portefgljeforvaltere)
o Outsourcing (drift af treasurysystem)

e |Ledelsessystemet
o Kontrol af videredelegering
o Kontrol af overholdelse af rammer
o Kontrol af ledelsesrapportering til direktion og bestyrelse

e Pris, Analyse og Produkt
o Kontrol af henseettelser
o Kontrol af udviklingsprocessen

Pa gvrige omrader (Partner og klubber, HR, Marketing m.v.) skal ogsa veere vaesentlige og risikobaserede
kontroller, og der fglges op pa disse i regi af compliancefunktionen. Ved konstatering af manglende compliance
skal dette, alt efter karakteren af den manglende compliance, videreformidles til risiko- og compliancemedar-
bejderen i afdelingen, sa opfalgning sikres, og at der fx justeres i forretningsgange. Dermed sikres det, at
utilsigtet adfeerd aendres. Alt efter karakteren af den manglende compliance skal der ligeledes ske rapportering
til falgende kreds:

- DPO

- Afdelingschef

- Afdelingsdirektar
- Direktion

- Intern revision

- Revisionsudvalg
- Bestyrelse

Compliancefunktionen kontrollerer og vurderer, om anvendte metoder og procedurer er egnede til at opdage
og mindske risikoen for manglende overholdelse af geeldende lovgivning, markedsstandarder samt interne
regelsaet, herunder om de anvendte metoder, procedurer og foranstaltninger, der traeffes for at afhjeelpe mang-
ler, er effektive.

Compliancefunktionen radgiver direktion og bestyrelse om overholdelsen af den finansielle lovgivning, som er
geeldende for virksomheden samt vurderer konsekvenserne ved lovaendringer samt identificerer og vurderer
risici for manglende overholdelse af den finansielle lovgivning, markedsstandarder eller interne regelseet.
Compliancefunktionens hovedfokus er at sikre et effektivt internt kontrolsystem ved at:

¢ Identificere, overvage og rapportere om compliancerisici

e Bista ledelsen med compliancevurderinger af stgrre aktiviteter, projekter, investeringer og strategiske
beslutninger

e Foretage lovovervagning og sikre implementering af ny lovgivning.
o Sikre arlig ajourfaring af politikker og retningslinjer samt sikre overholdelse af lovgivning.

Compliancefunktionens fokusomrader fastlaegges i en arlig complianceplan, som beskriver planlagte aktivite-
ter og tager hgjde for alle relevante omrader samt virksomhedens eksponering mod compliancerisici.
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Complianceplanen forelaegges arligt for bestyrelsen sammen med den arlige compliancerapportering. Til at
sikre fyldestggrende kontrol af procedurer og metoder samt rapportering p& de udvalgte omrader involveres
de udpegede decentrale risiko- og compliancemedarbejdere i de respektive afdelinger.

B.5 Intern auditfunktion

Revisionschefen, der er udpeget af bestyrelsen i GF Forsikrings a/s, er ligeledes af bestyrelsen udpeget som
nggleperson og ansvarlig for intern audit. Den ansvarlige for intern audit rapporterer skriftligt sdvel som mundt-
ligt til revisionsudvalget fire gange arligt. Den interne audit og intern revision rapporterer derudover til besty-
relsen ved afgivelse af to revisionsprotokollater i lgbet af aret samt et arsprotokollat i forbindelse med aflaeg-
gelsen af arsregnskabet. | arsprotokollatet opsummeres eventuelle bemeerkninger afgivet overfor direktionen.

Intern audits arbejde tilrettelaegges, under hensyn til veesentlighed og risiko i et arshjul, og gennemfares efter
et rotationsprincip. Selskabets forretningsplan, de gvrige kontrolfunktioners udfgrte arbejde og deltagelse som
observatar i selskabets risikokomitemgder er veesentligt bidrag til afklaring af hvilke revisioner der udfgres.
Intern audits planleegning foreleegges revisionsudvalget og revurderes og tilpasses lgbende i takt med selska-
bets risikobillede aendrer sig. Forud for udfgrelsen af revisionsopgaver foretages en vurdering af, om intern
revision har de ngdvendige kompetencer til at udfgre revisionen, eller om der skal involveres eksterne kom-
petencer. Derudover vurderes det, om der er forhold, som pavirker intern revisions uafhaengighed eller objek-
tivitet, og i givet fald hvordan dette undgas. Den interne revisionschef bliver arligt evalueret af revisionsudvalget
samt den eksterne revision. Evalueringen bliver rapporteret til bestyrelsen.

Intern audit vurderer og konkluderer p&, hvorvidt GF Forsikrings interne kontrolsystem, herunder compliance-
funktionen, risikostyringsfunktionen, aktuarfunktionen og eventuelt andre kontrolfunktioner og andre dele af
ledelsen og styringer er hensigtsmeessigt, effektiv og betryggende.

Med henblik pa at sikre intern audits uafhaengighed og objektivitet kan ngglepersonen alene ansaettes og
afskediges af bestyrelsen, til hvem ngglepersonen refererer. Ngglepersonen skal derfor ligeledes leve op til
Finanstilsynets krav om egnethed og haederlighed samt en raekke yderligere krav, som blandt andet spekula-
tionsforbud, sikring mod interessekonflikter og specifikke krav til uddannelse og kompetencer.

Det er endvidere et krav, at revisionsopgaverne ikke ma bevirke, at den interne auditfunktion kommer i en
situation, hvor denne erkleerer sig, konkluderer eller oplyser om forhold eller dokumenter, som den interne
auditfunktion eller ansatte i den interne revision eller konsulenter, som den interne auditfunktion ggr anven-
delse af, har udarbejdet grundlaget for. Disse og en raekke yderligere krav er fastsat i den af bestyrelsen
godkendte funktionsbeskrivelse for ngglefunktionen.

B.6 Aktuarfunktion

Aktuarfunktionen rapporterer skriftligt og mundtligt til revisionsudvalget. Rapporteringen sker mindst en gang
arligt, eller oftere hvis der fremsaettes et gnske om det fra revisionsudvalget eller aktuarfunktionen. | arsrap-
porten kommer aktuarfunktionen med de anbefalinger den matte have.

Aktuarfunktionen koordinerer beregningen af forsikringsmeessige henseettelser og sikrer at metoder, underlig-
gende modeller og antagelser der anvendes og leegges til grund ved opgarelsen af forsikringsmaessige hen-
seettelser, er betryggende. Derudover udtaler Aktuarfunktionen sig om de punkter der star beskrevet i de rele-
vante lovtekster. Det drejer sig blandt andet om udtalelser om hvorvidt genforsikringsprogrammet er betryg-
gende, og udtalelse om den overordnede tegningspolitik.
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For at sikre aktuarfunktionens uafhaengighed og objektivitet kan ngglepersonen ikke afskediges uden forud-
gaende accept af bestyrelse. Nagglepersonen skal derfor ligeledes blandt andet leve op til Finanstilsynets krav
om egnethed og haderlighed.

B.7 Outsourcing

Bestyrelsen har i Politik vedr. outsourcing af veesentlige aktiviteter besluttet at outsource dele af falgende
vaesentlige aktivitetsomrader:

Investeringsomradet

Salgsomradet

Hosting af GF Forsikrings it-infrastruktur

Telefoni

Skadeomradet

Microsoft Dynamics 365 for Finance and Operations (gkonomistyringssystem)
Microsoft 365 (modern workplace)

e Microsoft Dynamics 365 Customer Relationship Management (CRM)

o Drift af Citrix

Bestyrelsen treeffer beslutning om outsourcing af vaesentlige aktivitetsomrader, som dermed er omfattet af
reguleringen om outsourcing af veesentlige aktiviteter. Som udgangspunkt er en aktivitet veesentlig, hvis akti-
viteten er - eller skulle veere - omfattet af en retningslinje til direktionen.

Derudover geelder falgende principper for, hvornar outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle funktioner
eller aktiviteter aldrig ma finde sted:

a) Hvis det medfarer en vaesentlig forringelse af kvaliteten af ledelsen
b) Hvis det medfarer en uretmeessig foraggelse af den operationelle risiko
¢) Hvis det hindrer, at GF Forsikring til stadighed kan tilbyde forsikringstagerne en tilfredsstillende service

Ved indgaelse af aftaler om outsourcing skal GF Forsikrings avrige politikker, herunder szerligt it-sikkerheds-
politik ved outsourcing pa it-omradet, overholdes, og det skal generelt sikres, at der aftales Igbende rapporte-
ring om opgavens udfgrelse til GF Forsikring med henblik pa kontrol af leverandgren, ligesom det er et krav,
at der ogsa foretages en grundig forudgdende kontrol af denne.

Ved outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle funktioner eller aktiviteter vil leverandgren ofte veere da-
tabehandler for GF Forsikring. GF Forsikring er som dataansvarlig forpligtet til at fare tilsyn med leverandgrens
behandling af personoplysninger, som sker pa GF Forsikrings vegne samt til i gvrigt at overholde de databe-
skyttelsesretlige regler.

Finanstilsynet underrettes i god tid om en forestdende outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller akti-
viteter og om efterfglgende vaesentlige forandringer, der relaterer til disse funktioner eller aktiviteter.

B.8 Andre oplysninger

Det netop beskrevne ledelses- og kontrolsystem vurderes at veere fyldestggrende i forhold til de aktiviteter,
GF Forsikring har. GF Forsikring driver skadesforsikringsvirksomhed med sma enkeltrisici. Derudover forvalter
GF Forsikring en investeringsportefglje, hvoraf langt hovedparten af investeringerne er outsourcet til eksterne
kapitalforvaltere.

Det er derfor bestyrelsens vurdering, at ledelsessystemet er fyldestggrende i forhold til omfanget, arten og
kompleksiteten af de risici, der er forbundet med GF Forsikrings virksomhed.

Der er ikke andre veesentlige oplysninger om GF Forsikrings ledelsessystem.
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C. RISIKOPROFIL
C.1 Forsikringsrisici

Forsikringsrisiko defineres som risikoen for, at forsikringspreemierne ikke er tilstreekkelige til at deekke skades-
erstatninger og andre omkostninger forbundet med forsikringsforretningen.

Risikoprofil

Forsikringsmeaessige risici (hensaettelsesrisiko) vurderes ved lgbende opggrelser af skadefrekvens (andel af
portefglien, som i Igbet af et &r har en skade), skadeprocent (skadeomkostninger i forhold til praemieindtaegt),
gennemsnitlige skadeomkostninger og produktlgnsomhed pé alle produkter. Disse nggletal opgares og rap-
porteres af skadeafdelingen manedligt. Derudover beregner Policeafdelingen kumulrisiko pa bygningsforsik-
ring. Nggletallene bruges til at vurdere bevaegelser i portefgljens lansomhed, behov for tarifjusteringer og hen-
seettelsesbehovet.

GF Forsikring anvender Solvens Il standardmodellens risikoparametre til at beregne Value-at-Risk (den kapital
GF Forsikring skal holde for at imgdega usikkerheden pa preemie- og erstatningshensaettelserne).

Katastroferisiko vurderes ved hjeelp af modelbaserede beregninger, som tager udgangspunkt i den geografi-
ske placering af forsikringsstederne og de forsikringssummer, GF Forsikring har tegnet pa de forskellige for-
sikringstyper. GF Forsikring samarbejder med maeglerfirmaet Alwen Hough Johnson (AHJ) pa katastrofeom-
radet og AHJ udfarer katastrofeberegningerne for GF Forsikring.

Risikoeksponering
Nedenstaende tabel viser GF Forsikrings forsikringsportefalje fordelt pa hovedprodukter.
Bruttopraemie (1.000 kr.)

Motor, ansvar 230,370 223.051 9,0%
Motor, kasko 888,936 792.875 31,9%

Ejendom 948,439 853.832 34,3%
Anden forsikring 208,224 223.598 9,0%
Sundhed 464,732 394.536 15,9%
Bruttopraemie i alt 2.723.923 100,0% 2.487.592 100,0%

Tabel 3: Bruttopraemie fordelt pd hovedprodukter.

Koncentration af risiko

Historiske vejrdata viser, at vindhastighederne i det syd- og sgnderjyske omrade er de hgjeste i landet, nar
Danmark rammes af storme og orkaner. De erfaringer, GF Forsikring har, bekraefter disse data.

GF Forsikring szelger forsikringer i hele Danmark, og der er en god geografisk spredning pa medlemmerne.
De stgrste markedsandele har GF Forsikring dog i det syd- og sgnderjyske omrade, og derfor rammes GF
Forsikring relativt hardt, nar der er kraftige storme i den del af Danmark.
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Den starste koncentration af forsikringssteder bestar af 125 policer inden for en radius af 200 meter. Denne
koncentration ligger i Haderslev omradet. Den samlede forsikringssum (indbo- og brandforsikring) heri er ca.
199 mio. kr.

Risikoreduktion

GF Forsikring benytter reassurance til risikoreduktion pa storskader pa private forsikringer. GF Forsikring har
for 2021 indgaet fem kontrakter, som alle er sakaldte non-proportional excess of loss kontrakter. Det vil sige,
at GF Forsikring er deekket af reassurance, nar de samlede omkostninger til en enkelt haendelse overstiger et
selvbehold (selvrisiko). Daekningen er begraenset af et maksimum belgb.

Reassuranceprogrammet deekker alle GF Forsikrings veesentligste forsikringsrisici. Vilkarene for de fem kon-
trakter fremgar af oversigten nedenfor.

Reassuranceprogram 2022

Mio. kr. Selvbehold Maksimal deekning
Ulykke 10 100
Arbejdsskade 5 5
Motor 7,5 Ingen
Ejendom 5 145
Katastrofe 30 670

Tabel 4: Opsummering af reassurance programmets selvbehold og deekning.

Reassuranceprogrammet er etableret med ret til mindst én genindseettelse af deekningen efter den fagrste
heendelse. P& katastrofekontrakten svarer genindszettelsespraemien til det oprindelige preemiebelab.

Behovet for reassurancedaekning vurderes arligt i forbindelse med fornyelsen og genforhandlingen af pro-
grammet. | den forbindelse opggres omkostningerne til storskader og det vurderes, om grundlaget for valget
af deekning er tilfredsstillende.

GF Forsikring spekulerer ikke i at skabe overskud pa reassurancen. Reassurancen tiener alene det formal at
reducere forsikringsrisiko.

Likviditetsrisici

GF Forsikring modtager altid forsikringspreemien forud. Alle privatforsikringer er tegnet for et ar og der er ikke
indregnet forventet fortjeneste af fremtidige preemier i GF Forsikrings resultat eller balance. Erhvervsforsikrin-
ger kan tegnes op til 5 ar.

Risikofglsomhed
GF Forsikring udfarer tre typer stresstest og falsomhedsanalyser.
1. Modelstress og falsomhedsanalyser pa solvensberegningen

2. Reverse stresstest efter Finanstilsynets robustheds- og fglsomhedsanalyser
3. Kritiske scenarier
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Ad 1.

Standardmodellen til solvensberegningen anvender en lang raekke parametre, som er afggrende for det resul-
tat, modellen beregner. Der er to omrader, hvor modellens antagelser sezerligt kan udfordres. Det drejer sig om
anvendelsen af linesere og konstante korrelationer mellem risici og anvendelsen af standardmodellens Value-
at-Risk risikomal.

For at teste disse antagelser udfgrer GF Forsikring en reekke stresstest pd modellen. Resultatet af disse
stresstest er opsummeret i nedenstaende tabel.

Modelstress og vaerdifaldsscenarier

Belgb i 1.000 kr. Basis
scenarie

Solvenskapitalkrav ekskl. tilleeg 1.401.953 1.442.791 1.506.555 1.618.496 1.610.964 2.005.233 1.265.775 1.355.446 1.286.585
Kapitalgrundlag 2.819.412 2.819.412 2.819.412 2.819.412 2.819.412 2.819.412 2.333.205 2.333.205 2.112.804
Solvensdakning (pct.) 201 195 187 174 175 141 184 172 164

1 2 3 4 5 6 7 8

: Udgangssituation for beregning

: 10 pct. forggelse af risikoparametre pa preemie- og henszettelsesrisiko

. 25 pct. forggelse af risikoparametre pa preemie- og henszettelsesrisiko

: 50 pct. forggelse af risikoparametre pa preemie- og henszettelsesrisiko

: Ingen diversifikation mellem markedsrisici (korr.=1)

: Ingen diversifikation mellem forsikrings-, markeds- og modpartsrisiko (korr.=1)

: 50 pct. nedgang i veerdien pa aktier og ejendomme

: 3 procentpoint stigning i renteniveauet med genberegning af aktivernes veerdi

: 25 pct. nedgang i veerdien pa aktier og ejendomme og 3 procentpoint stigning i renteniveauet

O~NOO U WNEO

Tabel 5: Modelstress og veerdifaldsscenarier.

Konklusionen pa stresstesten er, at GF Forsikring i alle scenarier ligger langt fra solvenskapitalskravet. Stress-
scenarie 5 ("Ingen diversifikation”) giver stgrste pavirkning pa solvensdaekningen. Det skyldes en stor stigning
i solvenskapitalkravet. Det noteres, at dette er et meget teoretisk scenarie, da der i praksis altid vil veere en vis
korrelation og dermed diversifikation. Scenarie 7 (*5 pct. stigning i renteniveau”) giver en ubetydelig aendring i
solvenskapitalkravet, mens scenarie 8 er rentestigning kombineret med et fald i veerdien af aktier og ejen-
domme pa 25%. Hermed rammes bade investeringsaktiver samt hensaettelserne, og dermed pavirkes bade
solvenskapitalkrav og basiskapital. Det far solvensdaekningen ned pa 164%.

Ad. 2.

Pa lige fod med alle gvrige danske forsikringsselskaber beregner GF Forsikring en reekke stresstest, som
indberettes til Finanstilsynet. Testene udfgres primaert som reverse stresstest. Det vil sige en beregning af,
hvor store pavirkninger der skal til, far GF Forsikrings solvensdaekning reduceres til to kritiske niveauer, nemlig
100 og 125 pct. af solvenskapitalkravet (SCR) og minimumskapitalkravet (MCR).

Tabellen nedenfor viser de indberettede veerdier for SCR pr. 31/12 2021.



SCR 125 pct. SCR 100 pct.

S(;r;s)s Kapitalgrundlag Solve?;g?;eknlng S(;r:ts)s Kapitalgrundlag SOIVe?ng)eknmg

Renterisiko 200 2,639,553,554 188.1 200 2,639,553,554 188.1
Aktierisiko 100 2,063,506,426 177.5 100 2,063,506,426 1775
Ejendomsrisiko 100 2,786,614,476 199.5 100 2,786,614,476 199.5
Kreditspeend, danske obligationer 44 1,734,892,442 125.0 56 1,384,148,999 100.0
Kreditspeaend, gvrige statsobligationer 100 2,731,536,460 195.9 100 2,731,536,460 195.9
Kreditspaend, gvrige obligationer 100 1,578,506,257 125.7 100 1,578,506,257 125.7
Valutaspaendstisiko, USD 100 2,483,044,042 181.7 100 2,483,044,042 181.7
Valutaspaendsrisiko, JPY 100 2,780,333,771 199.0 100 2,780,333,771 199.0
Valutaspaendsrisiko, CHF 100 2,788,569,459 199.4 100 2,788,569,459 199.4
Modpartsrisiko, default starste modpart 2,608,116,996 178.5

Katastrofe 2 1,716,311,447 83.9 2 1,716,311,447 83.9

Tabel 6: Resultat af udfgrte stresstests.

Testen af renterisiko, aktierisiko, ejendomsrisiko og kreditspaend pa @vrige statsobligationer viser, at det mak-
simale stad ikke giver veesentlige reduktioner i solvensdeekningen. Selv hvis aktieportefglien mister hele sin
veerdi, vil solvensdaekningen veere over 170%.

Beholdningen af danske obligationer kan falde 44% i veerdi, far solvensdaekningen rammer 125 pct., og falde
56% far solvensdeekningen rammer 100 pct.

Beholdningen af gvrige obligationer (iseer udenlandske virksomhedsobligationer) kan falde 100% i veerdi, far
solvensdeekningen rammer 125 pct.

Hvis GF Forsikrings stgrste modpart (Jyske Bank) gar konkurs og mister hele selskabets tilgodehavende,
falder solvensdeekningen til 178%.

GF Forsikring kan, med det nuveerende reassuranceprogram pa stormkatastrofe (inkl. skybrud) klare en 200-
ars storm, uden at ramme en solvensdaekning p& 125 pct. Kommer der to storme, kommer solvensdaskningen
til gengeeld under 100 pct.

Ad 3.

Stresstest med kritiske scenarier sgger at beregne konsekvenserne af en raekke scenarier, som bestyrelsen
har identificeret som seerligt kritiske for GF Forsikring. Hensigten med disse tests er at sammenseette kombi-
nationer af haendelser og scenarier, som ogsa kan inddrage risici, som ikke indgar direkte i standardmodellen,
fx konkurrencemaessige forhold. Scenarierne tager ofte udgangspunkt i kendte heendelser og deres konse-
kvenser. Bestyrelsen har identificeret to kritiske scenarier:

3.1. Finanskrise eller effekt af pandemi
3.2.  Vejrligskatastrofe
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Ad 3.1.
Scenariet ved en ny finanskrise eller effekt af pandemi er opstillet med antagelser om

e ingen afsmitning pa skadefrekvenserne,

e kurstab pa aktier og ejendomme: Kursveerdi far krise er 929,7 mio. kr. Tab pa 25% = 246,2 mio. kr.

e Kurstab pa obligationer: Kursvaerdien er 4,5 mia. kr. Tab ved rentestigning pa 1,5%-point er 256,7
mio. kr.

e Rentestigningen medfarer reduktion af nettohensaettelsen hvilket pavirker kapitalgrundlaget positivt
med 83,7 mio. kr.

e Meromkostninger til reassurance: Budgetterede omkostninger til reassurance far krise 36 mio. kr. Stig-
ning p& 50% giver en meromkostning pa ca. 18 mio. kr.

e Tab pa finansielle modparter: Likvid beholdning pa tidspunktet for bankens konkurs antages at veere
200 mio. kr. Tabet bliver 50 mio. kr.

Samlet nettotab pa krisen bliver ca. 487,3 mio. kr. Tabet vil bringe solvensdaekningen ned pa 180%.

Ad 3.2.

Skybrud

Det vaerst teenkelige vejrlig vurderes at veere en serie af gentagne skybrud i omrader med stor befolkningstaet-
hed eller stor koncentration af medlemmernes forsikringssteder.

Vandskader antages at veere stigende ved efterfaglgende skybrud. Jorden og kloaksystemet vil de fleste steder
kunne absorbere det farste skybrud, men allerede ved det andet skybrud vil jorden og mange kloakker veere
maettet og stgrre maengder vand vil labe pa jordoverfladen og forrette skade pa fx biler og lgsere. Forestiller
man sig flere skybrud inden for en kort periode, vil skadeomkostningerne muligvis stige eksponentielt. Det
forekommer maske usandsynligt, men ikke uteenkeligt, at disse haendelser vil forekomme.

Det kritiske scenarie er derfor defineret som tre pa hinanden fglgende selvsteendige skybrud med eksponen-
tielt stigende skadeomkostninger. Den samlede skadeomkostning beregnes til 1.391 mio. kr. far reassurance-
deekning.

Der er tegnet reassurance op til 700 mio. kr. pr. begivenhed med selvbehold p& 30 mio. kr. | programmet er
der adgang til en genindseettelse til fuld preemie, og ved stgrre skader vil der kunne tegnes ny daekning. Der-
udover er der tegnet en "aggregate excess of loss” kontrakt, som begraenser det samlede selvbehold til 60
mio. kr. for aret.

Nettoomkostningen er beregnet til i alt ca. 312 mio. kr. Katastrofen vil bringe solvensdaekningen ned pa 179%.

Skulle der vise sig en varig, markant stigning i antallet af skybrud, vil GF Forsikring kunne haeve praemierne,
hvorfor dette ikke vurderes kritisk.

Andre oplysninger

Der er ikke yderligere vaesentlige oplysninger om GF Forsikrings forsikringsrisiko.
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C.2 Markedsrisiko

Markedsrisiko defineres som risikoen for tab som falge af eendringer i finansmarkederne forarsaget af aendrin-
ger i markedspriser eller renter.

Eksponering

Den samlede markedsrisiko kvantificeres som Value-at-Risk over en 12 mdr. horisont med 95% sikkerhed inkl.
diversifikation beregnet via statiske metoder, dog undtaget koncernens domicilejendom og sommerhus.
Spaend-, koncentrations-, likviditets-, afviklings- og modpartsrisiko medtages ikke i den samlede risiko, da GF
Forsikring ikke kan male dem p& en sammenlignelig vis. Disse risici styres derfor separat.

Til opgarelse af den daglige renterisiko, aktierisiko og ejendomsrisiko anvendes Value-at-Risk pa baggrund af
de daglige historiske priser pa den faktiske beholdning. Value-at-Risk beregningen medregner bade pa-pir-
kurs-risikoen pé aktiverne og kursrisikoen pa valutaen. Styring af valutarisiko sker under hensyntagen til fast-
satte rammer, hvor uafdeekkede eksponeringer i fremmed valuta (ekskl. EUR) ikke ma overstige 650 mio. kr.

Afviklingsrisiko skal minimeres og medregnes til O i risikoopggrelsen. Danske vaerdipapirer cleares gennem
VP. For udenlandske veerdipapirer og danske veerdipapirer, der ikke cleares gennem VP, skal clearing ske
gennem en tilsvarende, autoriseret clearingcentral. Portefaljeforvaltere kan ikke handle uden om clearing-
centraler. Hvis GF Forsikring selv indgar handler uden om clearingcentraler, kan det kun ske med banker, der
er rated A eller bedre hos S&P eller Moodys, samt inden for en belgbsgraense pa 50 mio. kr. i aben position.

Bestyrelsen har desuden formuleret retningslinjer for likviditets-, kredit-, modparts- og koncentrationsrisiko.
Her anvendes simplere risikomalinger p& basis af belgbsstgrrelser.

Hver maned modtager bestyrelsen rapportering om afkast og overholdelse af risikorammerne. Overholdelse
af rammerne fra hhv. politik og retningslinjer kontrolleres dagligt af investeringsafdelingen under opretholdelse
af funktionsadskillelse.

Rammerne for risikopatagelsen pa investeringsomradet er formuleret dels som en overordnet ramme pa 25%
af GF Forsikrings senest opgjorte kapitalgrundlag (kvartalsvist), og dels som specifikke rammer pa de enkelte
investeringsaktiver.

Investeringsrisikoen er beskrevet i tabellerne nedenfor. Investeringsprofilen er forsigtig, og portefgljen bestar
langt overvejende af obligationer, hvoraf over halvdelen er placeret i danske realkreditobligationer.

Samlet eksponering

(2.000 kr.) Danske Udenlandske

Obligationer 2,996,096 1,388,376 4,384,471
Aktier 291,792 637,923 929,715

Ejendomme incl. driftsmidler 65,698 - 65,698
Indlan i kreditinstitutter 48,051 92,584 140,635
3,401,638 2,118,882 5,520,520

Tabel 7: Samlet eksponering fordelt p& aktivklasser.
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GF

FORSIKRING

Obligationer \ Danske Udenlandske
Rating > = Rating < Rating > = Rating <

(1.000kr.) BBB BBB BBB BBB
Statsobligationer o. lign. 66,365 48,117 71,691 186,173
Realkreditobligationer 2,929,730 - - 2,929,730
Virksomhedsobligationer - 885,317 376,685 1,262,002
Andre sikrede obligationer (MBS, CDS mv.) - 6,434 132 6,566
2,996,096 448,508 4,384,471

Tabel 8: Fordeling af investering i obligationer.

Aktier og ejendomme

(2.000 kr.) Udenlandske

Aktier, noterede 256,907 637,923 894,830
Aktier, unoterede 34,885 - 34,885

Ejendomme, domicil inkl. driftsmidler 64,548 64,548
Ejendomme, investering 1,150 1,150
637,923

Tabel 9: Aktier og ejendomme fordelt p& danske og udenlandske.

| Politik for investeringsomradet har bestyrelsen skrevet, at investeringsaktiviteterne skal fglge prudent per-
son-principperne, saledes at GF Forsikring kan identificere, male, overvage, forvalte, kontrollere og rappor-
tere de risici, som GF Forsikring patager sig ved investeringerne.

De konkrete investeringsvalg sker hos 8 portefgljeforvaltere, og GF har indgaet samlet 9 forvaltningsaftaler
med. Hver forvalter investerer inden for ngje beskrevne mandater, som tilsammen overholder de rammer,
bestyrelsen har besluttet. Forvaltningsaftalerne overholder Solvens 2-forordningen og FIL § 72b.

Hele investeringsportefglien er fuldt gennemlyst, og hvert investeringsaktiv kan derfor identificeres, males,
kontrolleres og rapporteres fuldt ud.

Som det fremgéar, har GF Forsikring stort set ikke nogen komplekse finansielle aktiver, og afledte finansielle
instrumenter anvendes kun til risikoafdaekning, jf. Politik for investeringsomradet.

Risikoen pa GF Forsikrings samlede investeringsbeholdning ma maksimalt udggre 25% af kapitalgrundlaget,
svarende til 212,5 mio. kr. pr. 31/12 2021, malt ved 95% konfidensniveau over en 12 mdr. horisont.

Koncentration, markedsrisiko

Risikokoncentrationen pa markedsrisici overvages og males gennem standardmodellen til solvensberegning,
som identificerer de veerdipapirer, hvis veaerdi overstiger fastlagte andele af den samlede investerings-porte-
fglie. Alle GF Forsikrings veerdipapirer, herunder ogsa dem, der ligger i investeringsforeninger, er gennemly-
ste. Derfor kender GF Forsikring alle detaljer pa alle vaerdipapirerne i beholdningen.

GF Forsikring har en stor spredning i veerdipapirportefgljen. Ingen enkeltpapirer overstiger pr. 31/12 2021 den
teerskelveerdi, der udlgser koncentrationsrisiko, som derfor er 0.

Risikoreduktion, markedsrisiko

GF Forsikring anvender afledte finansielle instrumenter til at afdaekke markedsrisiko. Det er besluttet i Politik
for investeringsomradet, at GF Forsikring kun gnsker begreenset valutarisiko, og da GF Forsikring har
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udenlandske aktiver for omkring 2,2 mia. kr., har GF Forsikring en omfattende aktivitet med afdaekning af
valuta-risiko. Risikoen afdaekkes med valutaterminsforretninger.

Markedsrisici styres overordnet gennem de mandater, som er aftalt i outsourcing kontrakterne med kapital-
forvalterne.

Risikoreduktion, markedsrisiko

GF Forsikring anvender afledte finansielle instrumenter til at afdeekke markedsrisiko. Det er besluttet i Politik
for investeringsomradet, at GF Forsikring kun gnsker begreenset valutarisiko, og da GF Forsikring har uden-
landske aktiver for omkring 2 mia. kr., har GF Forsikring en omfattende aktivitet med afdeekning af valutarisiko.
Risikoen afdeekkes med valutaterminsforretninger.

Markedsrisici styres overordnet gennem de mandater, som er aftalt i outsourcing kontrakterne med kapital-
forvalterne.

Likviditetsrisici, fremtidige preemier, markedsrisiko

Dette er ikke relevant for markedsrisiko.

Risikofglsomhed, markedsrisiko

Se afsnit C.1

Andre veesentlige oplysninger, markedsrisiko

Der er ikke yderligere veesentlige oplysninger om GF Forsikrings markedsrisiko.

C.3 Kreditrisiko

Kreditrisiko er defineret som risikoen for at lide et tab som fglge af, at modparten ikke kan opfylde sine beta-
lingsforpligtelser.

Eksponering
GF Forsikring har kreditrisiko pa tre vaesentlige omrader:

e Kreditinstitutter (indlan)
¢ Medlemmer (preemiebetaling)
e Reassurandgrer (genforsikring)

Kreditrisiko males ved eksponeringens starrelse. Visse modparter, herunder isaer kreditinstitutter og reassu-
randgrer, har ofte en rating fra et kreditvurderingsbureau, som GF Forsikring bruger til at sikre en tilfredsstil-
lende, lav risiko ved at stille mindstekrav til ratingen.
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Den almindelige drift af GF Forsikring ngdvendigger en likvid beholdning i form af indlan eller treekningsret-
tigheder til den Igbende skadeudbetaling med videre. Skadeudbetalingerne er normalt ret forudsigelige, og
derfor kan den likvide beholdning og kreditrisikoen begraenses. P& de tidspunkter, hvor indbetalingerne fra
policefornyelserne sker, og hvor pengene endnu ikke er placeret i veerdipapirer, har GF Forsikring stgrre ind-
lan. Derfor er der i retningslinjer for investeringsomradet fastsat rammer og regler for spredningen af indlan i
kreditinstitutter og krav til disses rating. Kundetilgodehavender repraesenterer ogsa en kreditrisiko for GF For-
sikring. Det er en naturlig del af forretningen. Opkraevnings- og rykkerprocedurer fglger normal praksis for
forsikringsselskaber, men omradet har stigende fokus, da ogsa GF Forsikring gerne vil tilbyde mere fleksible
betalingsbetingelser.

Reassurancetilgodehavende udgar ogsa periodevis en veesentlig del af GF Forsikrings tilgodehavender, dels
som en andel af hensaettelserne og dels som aktuelle tilgodehavender. Kreditrisikoen pa disse tilgodehaven-
der anses dog for begraenset. Bestyrelsen har i retningslinjer for forsikringsomradet sat et krav til reassuran-
dgrernes rating pa mindst A minus (A-).

Krediteksponering (1.000 kr.) Pct. af balancen
Indl&n i kreditinstitutter 60.164 1,0
Reassuranceandel af henseettelser 24.607 0,4
Tilgodehavende hos forsikringstagere 371.243 6,0
- heraf over tre mdr. restance 29.135 0,5
Tilgodehavende hos forsikringsvirksomheder 26.052 0,4

Tabel 10: Krediteksponering.

Risikokoncentration, kreditrisiko

GF Forsikrings bestyrelse har i Politik for forsikringsmaessige risici og i Politik for investeringsomradet stillet
krav til, hvordan risikoen pa GF Forsikrings modparter skal spredes. Det geelder reassurandgrer og kreditin-
stitutter.

| det aktuelle reassuranceprogram benytter GF Forsikring 25 forskellige reassurandgrer, som hver bidrager
med en andel af den deekning, GF Forsikring har.

Som naevnt ovenfor er der ligeledes sat rammer for det maksimale indlan pr. kreditinstitut.

Risikoreduktion, kreditrisiko

GF Forsikrings bestyrelse har i Politik for forsikringsmaessige risici og i Politik for investeringsomradet stillet
krav til, hvordan risikoen pd GF Forsikrings modparter skal spredes. Det gaelder reassurandgrer og kreditin-
stitutter.

| det aktuelle reassuranceprogram benytter GF Forsikring 25 forskellige reassurandgrer, som hver bidrager
med en andel af den deekning, GF Forsikring har.

Som naevnt ovenfor er der ligeledes sat rammer for det maksimale indlan pr. kreditinstitut.

Likviditetsrisici, kreditrisiko

Dette er ikke relevant for kreditrisiko.
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Risikofglsomhed, kreditrisiko

Risikoreduktionen vedr. kreditrisiko foregar primaert ved at stille krav til modparternes rating og ved at be-
greense risikokoncentrationen, jf. ovenfor.

GF Forsikring samarbejder med eksterne inkassovirksomheder til styring af debitorportefgljen. Derved sikres
en professionel opfalgning pa og handtering af medlemmernes manglende betaling

Andre veesentlige oplysninger, kreditrisiko

Der er ikke yderligere vaesentlige oplysninger om GF Forsikrings kreditrisiko.

C.4 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko defineres som risikoen for, at der ikke er tilstraekkeligt likviditetsberedskab til at overholde sel-
skabets betalingsforpligtelser.

Risikoeksponering

GF Forsikring har et tilfredsstillende likviditetsberedskab i form af kontante indlan, reporammer eller traeeknings-
rettigheder. Rammerne for likviditetsberedskabet er fastsat i retningslinjerne for investeringsomradet.

Forsikringstagernes betalingsvilkar har stor betydning for GF Forsikrings lave likviditetsrisiko, da alle forsikrin-
ger betales forud.

GF Forsikring anvender desuden repo- og reverse kontrakter til styring af likviditeten og til optimering af afka-
stet pa den samlede beholdning.

Den vaesentligste likviditetsrisiko for GF Forsikring opstar ved stgrre vejrligsskader (storme, skybrud mv.) hvis
der samtidig er likviditetsmaessige stramninger, fx pa grund af usikkerhed pa de finansielle markeder. | selska-
bets retningslinjer for likviditetsstyringen er der taget forholdsregler for dette, jf. ovenfor og denne risiko anses
derfor som veaerende meget lille.

GF Forsikring har mulighed for at hente Igbende daekning for skader, der er deekket af reassurancekontrakter,
selv om skaderne ikke endeligt er opgjort.

I retningslinjer for investeringsomradet har bestyrelsen stillet krav til GF Forsikrings likviditetsberedskab, som
imgdegar likviditetsrisikoen pa forsvarlig vis.

Risikokoncentration, likviditetsrisiko

GF Forsikring er opmaerksom pa risikokoncentration ved likviditet, der kan forekomme som fglge af starre
indestdende pa enkelte pengeinstitutter.

Risikoreduktion, likviditetsrisiko

Selskabet har fastsat en ramme for indestdende pr. pengeinstitut afhaengig af rating.
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Likviditetsrisiko, likviditetsrisiko

GF Forsikring har ikke indgéaet aftaleindlan, hvorfor GF Forsikring til enhver tid kan haeve og flytte indestaende.

Risikofglsomhed, likviditetsrisiko
Dette er ikke relevant for likviditetsrisiko.

Det vurderes arligt af bestyrelsen, hvorvidt rammerne for indestaende pr. pengeinstitut skal justeres.

Andre vaesentlige oplysninger, likviditetsrisiko

Der er ikke yderligere veesentlige oplysninger om GF Forsikrings likviditetsrisiko.

C.5 Operationel risiko

Operationel risiko er defineret som risikoen for tab som fglge af utilstraekkelige eller fejlagtige procedurer eller
processer. Det daekker over sdvel menneskelige som systemmaessige fejl.

Risikoeksponering

Operationelle risici identificeres og vurderes lgbende af decentralt placerede risiko- og compliancemedarbej-
dere i alle relevante afdelinger. Haendelser, som kan henfgres til operationelle risici, registreres i haendelses-
registeret og der rapporteres herfra manedsuvist til direktionen (i Risikokomitéen).

Operationelle tab kan ikke undgas, men operationelle risici skal til stadighed begraenses, s& pavirkningerne
reduceres til et acceptabelt niveau. Systemer forbedres lgbende nar det er pakraevet eller hensigtsmaessigt,
saledes at risikoen for menneskelige fejl reduceres. GF Forsikring benytter derudover outsourcing nar det
vurderes at fremme en sikker og effektiv drift.

GF Forsikring afseetter kapital til deekning af operationel risiko i henhold til reglerne for opgarelse af solvens-
kapitalkravet, det vil sige i forhold til forretningsomfanget. Den afsatte kapital skal kunne daekke de faktiske
tab og omkostninger for operationel risiko med meget stor statistisk sikkerhed (99,5%). For at sikre dette op-
gares lgbende de tab og omkostninger, der skyldes operationelle haendelser. Der er per 31/12 2021 reserveret
80 mio. kr. til operationel risiko i kapitalopggarelsen.

Operationel risiko

Belgb i 1.000 kr. @konomisk @konomisk

Antal veerdi Antal veerdi
Driftstop - pga. fejl hos leverandgr eller i system 51 1.844 52 3.842
Menneskelig fejl eller kontrolbrist 193 4.858 304 10.033

Tabel 11: Udvikling i operationelle haendelser. @konomisk vaerdi deekker over faktisk tab, estimeret tab og near misses.
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Risikokoncentration, operationel risiko

Dette er ikke relevant for operationel risiko.

Risikoreduktion, operationel risiko

Operationelle haendelser indberettes til et register jf. ovenfor, og risikostyringsfunktionen rapporterer til direk-
tionen og afdelingsledere manedsvis (via Risikokomitéen) pa indberettede haendelser. Ved registreringen og
rapporteringen gges organisationens bevidsthed om operationelle risici, og dette vil have forebyggende virk-
ning pa risikoen.

Der sker Igbende forbedringer af GF Forsikrings procedurer og outsourcing af dele af it-driften bidrager til en
reduktion af GF Forsikrings operationelle risiko. Operationelle haendelser hos leverandgrer, som vedrgrer GF
Forsikring, registreres ogsa i registeret.

Likviditetsrisiko, operationel risiko

Dette er ikke relevant for operationel risiko.

Risikofglsomhed, operationel risiko

Dette er ikke relevant for operationel risiko.

Andre vaesentlige oplysninger, operationel risiko

Der er ikke yderligere veesentlige oplysninger om GF Forsikrings operationelle risiko.

C.6 Andre vaesentlige risici

Foruden de ovenfor behandlede risikotyper kan strategisk risiko, it-sikkerhedsrisiko og compliance risiko naev-
nes som veaerende vaesentlige.

Strategisk risiko deekker over risici, der kan pavirke GF Forsikrings kapital eller indtjening som felge af selska-
bets valgte strategiske position — herunder ledelsesmeessige beslutninger eller selskabets omdgmme. Den
strategiske risiko deekker over fx it-strategi, valg af forretningspartnere og aendringer i markedsforhold. Besty-
relsen fastleegger de strategiske initiativer i samarbejde med direktionen. Strategiske beslutninger risikovur-
deres i en proces drevet af risikostyringsfunktionen.

it-sikkerhedsrisiko er den risiko der er forbundet med GF Forsikrings operationelle it-anvendelse, hvor it-syste-
mer er tilkoblet et netveerk, som derved muligggr udefrakommende at tilegne sig uautoriseret adgang til sel-
skabets it- infrastruktur. Der arbejdes Igbende pa forbedring af selskabets it-sikkerhed med henblik pa at mi-
nimere risikoen.
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Compliance risiko er risikoen for tab som fglge af manglende overholdelse af regler, regulering, markedsstan-
darder eller interne retningslinjer. Compliance risiko handteres af selskabets complianceansvarlige (se B.4).

D. VAERDIANSATTELSE TIL SOLVENSFORMAL
D.1 Aktiver

Veerdianseettelsen af aktiver til solvensformal adskiller sig ikke fra veerdiansaettelsen af aktiver i regnskabet,
dog medtages immaterielle aktiver ikke som et aktiv til solvensformal. Immaterielle aktiver har ingen eller me-
get lav omseettelighed og medregnes derfor ikke.

Der henvises derfor til anvendt regnskabspraksis i arsrapporten der beskriver veerdiansaettelsen af GF Forsik-
rings vaesentlige aktivklasser, herunder driftsmidler, leasing, domicilejendomme, kapitalandele i tilknyttede
virksomheder, andre finansielle investeringsaktiver, repo- og reverseforretninger, andre udlan, tilgodehavende
og periodeafgraensningsposter.

Der er i regnskabsaret foretaget en byggeteknisk gennemgang af ejendommen, som har givet anledning til en
eendring af det regnskabsmaessige skan vedrgrende veerdiansaettelsen af selskabets domicilejendom.

Det eendrede regnskabsmeaessige skan har i 2021 medfgrt en nedskrivning af domicilejendommen med 29,7
mio. kr. samt en formindskelse af egenkapitalen med samme belgb.

Der er ikke sket yderligere aendringer i det anvendte indregnings- og veaerdianseettelsesgrundlag eller skan i
2021.

D.2 Tekniske henseaettelser

Veerdiansaettelsen af tekniske henseettelser til solvensformal adskiller sig ikke fra veerdiansaettelsen af tekniske
henseettelser i regnskabet.

Der henvises derfor til anvendt regnskabspraksis i arsrapporten der beskriver veerdiansaettelsen af GF Forsik-
rings preemie- og erstatningshenseaettelse samt for genforsikringsandele af erstatningshenseettelser.

Der er ikke sket eendringer i det anvendte indregnings- og vaerdiansaettelsesgrundlag eller skan pa de tekniske
henseettelser i 2021.

Til beregning af risikomargenen i solvensformal anvendes standardmodellens approksimation (metode 2). Her
anvendes cashflow for preemie- og erstatningshenseettelser til at bestemme de forsikringsmaessige risici som
referenceselskabet overtager. Risikomargenen til solvensformal er opgjort til 99,6 mio. kr.

GF Forsikring anvender en statistisk baseret metode til at estimere og indregne estimationsusikkerheden pa
erstatningshenseettelserne. Metoden indebaerer, at den statistiske sandsynlighed for aflgbstab ligger mellem
16 og 45 pct.

D.3 Andre passiver

Veerdiansaettelsen af andre passiver til solvensformal adskiller sig ikke fra veerdianseettelsen af andre passiver
i regnskabet. Der henvises derfor til anvendt regnskabspraksis i arsrapporten, der beskriver vaerdianszettelsen
af GF Forsikrings vaesentlige passivklasser, herunder leasing, gaeld og periodeafgraensningsposter.
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For veerdiansaettelsen af udskudt skat henvises til anvendt regnskabspraksis i arsregnskabet under afsnittet
om skat. Udskudt skat er primaert opstaet som fglge af investeringen i driftsmidler, leasingbiler samt andre
periodeafgreensningsposter sdsom forudbetalte erhvervelsesomkostninger og henszettelser. Der henvises i
avrigt til note 22 i &rsregnskabet for en specifikation af udskudt skat.

Der er ikke sket eendringer i det anvendte indregnings- og veerdiansaettelsesgrundlag eller skan i 2021.

GF Forsikring anvender ikke matchtilpasning, volatilitetsjustering, den midlertidige risikofrie rentekurve eller
overgangsfradraget. GF Forsikring har hverken haft behov for eller gnsket at anvende overgangsordningerne
og har derfor heller ikke beregnet indvirkningen pa GF Forsikrings finansielle position af ikke at anvende over-
gangsordningerne.

GF Forsikring anvender ikke special purpose vehicles, og der er ikke indregnet belgb i balancen, som kan
tilbagekreeves ifglge genforsikringsatftaler.

D.4 Alternative veerdiansaettelsesmetoder

Der anvendes alternative veerdiansaettelsesmetoder for driftsmidler, der indregnes efter den aktuelle genan-
skaffelsesveerdimetode

Der anvendes ikke yderligere alternative eller seerlige veerdianseettelsesmetoder ved risikostyringen af GF
Forsikrings aktiver og forpligtelser.

D.5 Andre oplysninger

Der er ingen gvrige oplysninger til vaerdiansaettelsen af aktiver og passiver til solvensformal.

E. KAPITALFORVALTNING
E.1 Kapitalgrundlag

Det fremgar af bestyrelsens Politik for kapitalstruktur, at GF Forsikrings kapitalgrundlag primeert skal besta af
egenkapital, det vil sige aktiekapital og overfagrte overskud. Kun hvis kapitalngdplanen iveerksaettes, eller hvis
GF Forsikring af andre arsager midlertidigt har behov for at fa tilfert yderligere kapital, kan dette ske ved
udstedelse af ansvarlig lanekapital.

GF Forsikring udarbejder mindst en gang om aret en kapitalplan, som gezelder for den strategiske planleeg-
ningsperiode pa fem ar. Kapitalplanen er baseret pa GF Forsikrings budget og langtidsprognose.

GF Forsikrings kapitalgrundlag bestar udelukkende af tier 1 kapital. Det vil sige kapital, som er fuldt ud til
radighed til daekning af de risici, GF Forsikring har. Derfor medgar hele belgbet til deekning af solvenskapital-
kravet og minimumskapitalkravet.
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GF

FORSIKRING

Kapitalelementer

Belgb i 1.000 kr. 31/12 2021 31/12 2020 31/12 2019

Aktiekapital 39.923 39.718 39.718
Sikkerhedsfond 138.753 138.753 138.754
Afstemningsreserve 2.640.735 2.296.785 2.051.820

2.819.412 2.475.256 2.230.292

Tabel 12: Kapitalelementer i solvensopggrelsen.

Det samlede kapitalgrundlag til solvensformal er vokset med 344 mio. kr. i 2021. Stigningen daekker over et
positivt forsikringsteknisk resultat, herunder aflgbsgevinster pa nogle af GF Forsikrings hovedprodukter, og et
positivt afkast pa investeringsportefgljen.

GF Forsikrings kapitalgrundlag til solvensformal er 22 mio. kr. mindre end den regnskabsmaessige egenkapital.
Forskellen bestar af de immaterielle aktiver og modpartsrisiko pa genforsikringsaftaler.

GF Forsikring har ingen kapitalelementer, som er omfattet af overgangsregler for indplacering i tiers, jf. artikel
308b stk. 9 og 10 i direktiv 2009/138/EF (Solvens Il direktivet).

GF Forsikring har ingen supplerende kapitalgrundlag.

GF Forsikring foretager ingen fradrag i kapitalgrundlaget, og der er heller ingen begraensninger i tilgeengelig-
heden p& GF Forsikrings kapitalgrundlag.

E.2 Solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav

Pr. 31/12 2021 var GF Forsikrings solvenskapitalkrav opgjort til 1.401,9 mio. kr. og minimumskapitalkravet var
opgjort til 442,3 mio. kr.

GF Forsikring anvender standardformlen til beregning af solvenskapitalkravet, som vises i tabellen herunder.

Solvenskapitalkravet

Belgb i 1.000 kr. 31/12 2021 31/12 2020 31/12 2019 31/12 2018 31/12 2017

Solvenskapitalkrav 1.401.953 1.015.095 925.760 768.733 713.418
Kapitalgrundlag 2.819.412 2.475.256 2.230.292 1.952.263 1.919.144
Solvensdeekning i procent 201 244 241 254 269

Tabel 13: Udvikling i solvenskapitalkrav og kapitalgrundlag.

GF Forsikring har ikke anvendt simplifikationer eller forenklinger i beregningen af solvenskapitalkravet.
GF Forsikring anvender ikke selskabsspecifikke parametre i beregningen af solvenskapitalkravet.

GF Forsikring anvender de samme input til beregning af minimumskapitalkravet som til beregning af solvens-
kapitalkravet.

Solvenskapitalkravet er steget 38% (387 mio. kr.) i 2021 drevet af vaekst i forsikringsforretningen, en stigende
markedsrisiko og nogle skansmaessige aendringer i beregningsgrundlaget. Kapitalgrundlaget er steget 14%
(344 mio. kr.) i 2021. Solvensdaekningen er som konsekvens faldet 43 procentpoint.
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E.3 Anvendelse af delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici til beregning af solvenskapitalkravet

Dette punkt er ikke relevant for GF Forsikring.

E.4 Forskelle mellem standardformlen og en intern model

GF Forsikring anvender ikke en intern model til beregning af solvenskapitalkravet.

E.5 Manglende overholdelse af minimumskapitalkravet og manglende overholdelse af solvenskapital-
kravet

GF Forsikring overholder bade minimumskapitalkravet og solvenskapitalkravet.

E.6 Andre oplysninger

Der er ikke andre oplysninger.
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BILAG —ARS QRT

$.02.01: Balance sheet

Assets
Goodwill
Deferred acquisition costs
Intangible assets
Deferred tax assets
Pension benefit surplus
Property, plant & equipment held for own use
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked
contracts)
Property (other than for own use)
Holdings in related undertakings, including participations
Equities
Equities — listed
Equities — unlisted
Bonds
Government Bonds
Corporate Bonds
Structured notes
Collateralised securities
Collective Investments Undertakings
Derivatives
Deposits other than cash equivalents
Other investments
Assets held for index-linked and unit-linked contracts
Leans and mortgages
Loans on policies
Loans and mortgages to individuals
Other loans and mortgages
Reinsurance recoverables from
Mon-life and health similar to non-life
Mon-life excluding health
Health similar to non-life
Life and health similar to life, excluding health and index-linked and
unit-linked
Health similar to life
Life excluding health and index-linked and unit-linked
Life index-linked and unit-linked
Deposits to cedants
Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables
Receivables (trade, not insurance)
Own shares (held directly)
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but
not yet paid in
Cash and cash equivalents
Any other assets, not elsewhere shown
Total assets

ROO10
RO020
RO030
RO040
RO050
RO0G0

ROO7D

RO0S0
RO090
RO100
RO110
RO120
RO130
RO140
RO150
RO160
RO170
RO180
RO190
RO200
RO210
RO220
RO230
RO240
RO250
RO260
RO270
RO280
RO290
RO300

RO310

RO320
RO330
RO340
RO350
RO360
RO370
RO380
RO390

RO400

RO410
RO420
RO500

Solvency Il value

Statutory accounts value

0010 0020
v []
. o
0 22,394,000

0 0

0 0

55,202,000 55,202,000
5,520,518,972 5,520,520,000
0 [

31,452,000 31,452,000
135,768,252 135,768,000
132,335,108 135,768,000
3,433,144 0
4,085,277,638 4,085,278,000
116,884,204 0
3,961,826,577 4,085,278,000
0 0

6,566,457 0
1,266,682,452 1,266,682,000
1,339,629 1,340,000/

0 0

0 0

0 0

482,000 482,000

0 0|

[ 0

482,000 482,000
24,658 405 24,688,000
24,658 405 24,689,000
24,650,405 24,689,000

0 0

0 0

0 [

0 0

0 0

0 0
371,243,000 371,243,000
26,052,000 26,052,000
63,587,000 63,587,000

[ 0

0 0

75,161,999 75,162,000
12,721,000 12,721,000
6,149,628,376 6,172,052,000

Liabilities
Technical provisions — non-life
Technical provisions — non-life (excluding health)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — health (similar te non-life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin

Technical provisions — life (excluding index-linked and unit-linked)

Technical provisions — health [similar to life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin

Technical provisions — life (excluding health and index-linked and unit-

linked)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — index-linked and unit-linked
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions
Contingent liabilities
Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations
Deposits from reinsurers
Deferred tax liabilities
Derivatives
Debts owed to credit institutions
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables
Payables (trade, not insurance)
Subordinated liabilities
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds
Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities
Excess of Assets over Liabilities

RO510
RO520
RO530
RO540
RO550
RO560
RO570
RO520
RO5%0
ROG00
RO610
ROG20
ROG30
ROG40

ROG50

ROG60
ROG70
ROGEO
ROG%0
RO700
RO710
RO720

RO730

RO740
RO750
RO760
RO770
RO7E0
RO790
RO800
ROB10
RO820
RO830
ROB40
RO850
RO860
RO870
ROBE0
ROS00
R1000

Solvency Il value

Statutory accounts value

2,231,916,489] 2,231,917,000]
1,349,204 258 2,351,917,000
o
137657998017
126243697 17 2
w08 g
N
TS50 T
IO
0
0
.
o
0
0
o
o
O
of g
N
o]
, N2/
)
0
£44,806,000)
0
0 0
20,124,000 20,124,000
7,951,285 0
247,170,715 255,122,000
0 0
450,000 450,000
8,376,000 8,376,000
154,772,000 154,772,000
0 0
0 [
0 0
14,650,000 14,650,000
3,330,216,489 3,330,217,000
2,819,211,887 2,841,835,000




S.05.01: Premiums, claims and expenses by line of business

Direct business and accepted praportional reinsurance- Accepted
Medioal enperse Income protection | Workers' compensation | Motor wehicle iability Marine. aviationand | Fire andother damage | General by Credit and suretyship Legal enpenses ' financial i | oy M
Other matorinsurance Bssistance marine, aviation and
insurance insurance insurance insurance Nanspartinsurance | topropertyinsurance insurance insurance insurance loss reinsurance casualy reinsurance property reinsurance
uansport reinsurance
Comn CO020 CO050 CO040 CO050 CO0E0 CO0v0 CO0a0 CO050 COM00 comn Conzo Cona0 Conan COt60 C0200
Premiums written
Gross — Oirect Business ROTIO ]| 16,779,245] 230,370,232] EEEEENE| [0 92,107,011 WMMWMMWMMWMM
Gross — Prapartional reinsuranes accepted FRot20 0 1 1 1 0 0 % 4
Grass — Mon-propanional reinsuranse acoepted ROT30 0|
Fleinsurers share R0 4555144
et RO200 16,458,540 228,150,543 880,370,476] 2,678,379,22

Premiums eamed

Gross — Direct Business RO210 1] 13,441,775] 229,515,530] 566,979,143]

Grass — Propartional reinsurance acoepled ROz20 0 [ 0

(Grazs — Non-prapontional sinsurance accepied RO230 [
Reinsurers’ share RO240! 0 0 0 1] 45 551448
Mt FRO300 of 13,121,070 227,795,848 878,413,508] 67,636,381 of of of of 2,613,902,233)

Claims incurred
Grass — Direct Business
Gross — Proportional reinsurance acoepied
Grass — Nan-propartienal isinsurance accepted
Reinsurers share
et

Changes in other technical provisions
Grass — Direct Business
(Grass — Proportionalreinsurance accepted
Grass — Nan-propantienal isinsurance accepied

12,525 4391 220,335 755] 407.004,051] 34,042,078]
0 0 0 0

Reinsurers’ share 0
Het ROS00! il il of of of | | | o] of of o 0] 0] 0] 0]
Expenses incurred ROS50 o] 34,023,507 3,260,233 44,986,153 172,953,344 of 198,770,304] 15.532,371] of 5,247,207 19,068,900 i 0| 0| 0| 0| 553,822,625
Auininisrasie sxpennes
Grass — Direct Business FROG10 775 516 0,656, 164 41,140,653 47,267,578 3,684,707 1,248 161]
Grass — Propenionalreinsurance accepted ROEZ0 q] [ [ 0
(Grass — Man-propartional reinsu ance sccepted RO630
Reinsurers’ share ROB40 0
Net RO700 il 22,365,506( 775.516] 10,696,164 41,140,659 o 47,267,918 3,694,707 fil| 1,248,161 4,535,345 o o o o il 131,736,578

Iusstmant managament sypsnses
Grass — Direct Business
Gross — Propenionalreinzurance sccepted
Gross — Man-praportional reinsuiance accepred
Reinsurers share

ZA05572] 55,393] 1143,433] 4,477,237 5.051.285] 47.062] T | FEE|
i 0 0 0 [ 0 i i

et
Clains managsmsat sxosases
Grass — Direct Business
(Grass — Propartional ieinsurance accepted
Grass — Man-praportional einsurance accepted

Reinsurers’ share
Net

A guaintion sqpenaas
(Gross — Dirsct Business
Gross — Proportional reinsurance accepied
(Gross — Man-praportional sinsurance accaptad

Reinsurers’share
Nt
Gverhosdsspenses

(Grass — Direct Business

Grass — Propenionalreinsurance accepted

(Grass — Man-propartional reinsu ance accepted

Reinsurers’ share

et - 0
Other expenses 0

Total expenses R1300
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5.17.01: Non-Life Technical Provisions

Al T e Trre S Ie e | e A e T e v T DT Toel s i A e TS T T
rerrees| | e Wathers” compensation | Mator vbicls ailny . Miine iwion and | Firsond ather domage o | ootk wouronce | CTOSRIE AN | Wiseclomecss fnanciel lozz| oW Preportional basith | Non-proportianal casulty Nn:lauon::::nl::rl\:pnn”r:(. Nan-propantionl property
incurance inzurance trancport incuranca proparty incurance incurance reinzarancs reinguranca pr—— reincurancs
Conzn [ Conen ) I Coon CO030 Conan Goton ) [ IS [ [ caten [
Technical pi = caloalated as 3 whale RO0I0 af ] af a [l af ] af a [l af [ [ [ 0] [
Direst Roozg e e
ceepted proportionl reinsurance business 0030 e
Aceepted non proportiona renzurinc: Roo4c o o [l o
1 and At 2z arter far
ahe i TP cokbstsdtor ol ) ] [
s calcalated as 2 swm of BE aad RM
RODG 190,455,718 ] EEAl BIEEEAE] 12,553.156] af SHR095,022 | 0507161 W0.504.538] TE642.464] 0] [ [
Gross — Diract Businees RooTol 190,453,710 5528321 5562683 72,533,156 399095022 0,504,338 J642454]
(Gross — accepted proportionsl reinzurance bui 005D
Gross — secepted no praportions renurance b Rooan
135 Fi far
e et Rotoo o 0 o ol 0 o 0 o ol 0 o 0 o ol 0 o 0
Racorarablc from reinzurancs (sxcapt SPY and Finite Reinurancs] befors Rt
adjustment far expected 0 o 0 0| o 0 o 0 0| o 0 o 0 0| o 0 o
Riecorerablez from SPY betore sdjustment For sxpected lozaes Rot2o [ [ [ ol [ [ [ [ ol [ [ [ [ ol [ [ [
Finitz Foi i for axpactad lozcas R0 ] [ ] i 1 ] [ ] i 1 ] [ ] i 1 ] [
1 for
i ROMO 0 [ 0 ol 1 0 [ 0 ol 1 0 [ 0 ol 1 0 [
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$.19.01: Non-life insurance claims

[Basis: [1: Ulykkesar
Gross Claims Paid (non-cumulative)
{ amount)
Development year Sum of years
Year 0 1 2 3 4 5 1] 7 8 9 10 & + In Current year i
Prior [ 3,348,029 3,348,029 3,348,029
N-9 478,689,784 233,462,067 97,526,599 38,588,064 30,586,767 11,911,141 5,277,207 7,105,491 2,288,523 4,975,910 4,975,910 910,412,454
N-8 540,699,136 316,350,395 08,485,487 41,650,726 15,113,884 9,120,708 4 367,644 7,212,503 1,266,397 1,266,397 1,034,266,880
N-7 495,715,240 227,123,588 93,307,672 46,372,277 23,358,818 13,425,880 14,295 262 5,766,847 5,766,847 920,365,585
N-6 512,811,298 240,458,781 73,316,576 40,629,600 18,452,772 9,463,357 3,232,609 3,232,609 808,364,004
N-5 537,063,278 227,522,906 95,825,447 33,869,235 19,276,557 11,322,003 11,322,003 924,879,425
N-4 577,073,344 223,417,500 72,827,079 38,779,161 13,405,769 13,405,769 925,502,854
N-3 533,415,939 258,632,808 97,697,035 49,225,914 49,225,914 1,038,971,697
N-2 705,914,418 257,822,327 86,011,545 86,011,545 1,049,748,291
N-1 720,475,896 258,477,982 258,477,982 078,953,878
N 761,464,038 761,464,038 761,464,038
Total 1,199,497,044 9,446,278,124
Gross undiscounted Best Estimate Claims Provisions
{ amount)
Development year Year end (discounted
Year 1] 1 2 3 4 5 [ 7 B8 9 10 &+ data)
Prior 963,187 32,628,522
N-9 486,005,312 -231,520,734 -99,139,673 50,083,532 -29,112,619 21,415,905 -15,115,116 11,616,386 -B46,459 -3,419,200] 14,825 689
N-8 525,700,813 357,676,293 -132,615,467 -49,827,708 35,021,327 -18,258,311 13,348,318 -6,140,570 1,603,747 14,416,566
N-7 586,700,149 -284 157,867 157,526,506 57,811,617 36,734,071 -18,856,050 11,878,193 -4,325,006 15,410,839
N-6 528,481,055 365,140,946 -133,378,104 68,055,246 33,235,900 -8,718,848 -3,825,963 16,126,049
N-5 599,598,600 -331,690,556 -140,212,029 73,145,595 -20,513,703 -11,715,819 22,320,898
N-4 542,507,713 285,349,059 145,133,352 51,264,420 27,244,385 33,516,496
N-3 577,002,077 -288,767,100 -152,557,212 70,116,852 55,560,812
N-2 523,648,013 -307,770,219 -171,568,140 144,309,654
N-1 554,284,895 343,635,927 310,648,968
N 593,221,382 593,221,382
Total 1,362,885,975
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S.23.01: Own funds

FORSIKRING

Ordinary share capital (gross of own shares)

Share premium account related to ordinary share capital

Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own — fund item for
mutual and mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts

Surplus funds

Preference shares

Share premium account related to preference shares

Reconciliation reserve

Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net deferred tax assets

Other items approved by supernvisory authority as basic own funds not specified
above

Own funds from the financial statements that should not be represented by the
recanciliation reserve and do not meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should not be represented by the
reconciliation reserve and do not meet the criteria to be classified as Solvency 1l
own funds

Deductions

Deductions for participations in financial and credit institutions

Total basic own funds after deductions

ROO1D
ROO30

RO040

ROO50
ROO7D
ROO90
RO110
RO130
RO140
RO160

RO1BD

RO220

RO230

R0O290

Tier 1 — unrestricted

Tier 1 — restricted

Tier 3

C0020

39,718,000

CO030

Total
CO010
o
Total Tier 1 — unrestricted Tier 1 — restricted Tier 2 Tier 3
CO010 CO020 C0030 CO040 CO050
0 0 0
Total Tier 1 — unrestricted Tier 1 — restricted Tier 2 Tier 3
CO010 CO020 C0030 CO040 CO050
2,819,411,887 2,819,411 887 0

36



FORSIKRING

Ancillary own funds Total Tier 2 Tier 3
C0010 C0040
Unpaid and uncalled crdinary share capital callable on demand RO300 0
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equivalent
basic own fund item for mutual and mutual — type undertakings, callable on ROZ10 ]
demand
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand RO320 0
A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated liabilities on
demand RO330 0
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC RO340 1]
Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of the Directive RO350 0
2009/138/EC
Supplementary members calls under first subparagraph of Article 96(3) of the RO3E0 a
Directive 2009/138/EC
Supplementary members calls — other than under first subparagraph of Article ROZT0 0
96(3) of the Directive 2009/138/EC
Other ancillary own funds RO390 0
Total ancillary own funds RO400 0
Total Tier 1 — unrestricted Tier 1 — restricted Tier 2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Total available own funds to meet the SCR ROS00 2,819,411 BB7 2,819,411 BB7 0 0 0
Total available own funds to meet the MCR RO510 2,819,411 887 2,819,411 887 0 ol
Total Tier 1 — unrestricted Tier 1 — restricted Tier 2 Tier 3
Co010 C0020 C0030 C0040 C0050
Total eligible own funds to meet the SCR ROS540 2,819,411 BB7 2,819,411 BB7 0 0 0
Total eligible own funds to meet the MCR RO550 2,819,411 887 2,819,411 887 0 i
C0010
SCR RO580 1,401,953,021 1,401,853,021 OK
MCR ROGO0D 442,370,568 442 370,568 OK
Ratio of Eligible own funds to SCR ROG20 201.11%
Ratio of Eligible own funds to MCR ROG40 637.34%
Reconciliation reserve CODGD
Excess of Assets over Liabilities ROT700 2,819,411 BR7 2,819,411 BR7 OK
Own shares (held directly and indirectly) RO710: 0 00K
Foreseeable dividends, distributions and charges RO720 1]
Other basic own fund items RO730 178,472,000
Adjustment for restricted own fund items in respect of matching adjustment
portfolios and ring fenced funds RO740 1
Reconciliation reserve RO760 2,640,939 887
CO0GD
Expected profits included in future premiums (EPIFP) — Life business ROT70 0
Expected profits included in future premiums (EPIFP) — Non- life business RO780 0
Total Expected profits included in future premiums (EPIFP) RO790 0




FORSIKRING

S.25.01: Solvency Capital Requirement — Only SF

Article 112 20010 |2: Reg ig indberetning
Only relevant for public disclosure
MNet solvency capital Gross solvency capital Bl R adjustm_enrs
- B due to RFF and Matching Simplifications usp
requirement requirement . .
adjustments portfolios
CO030 CO040 CO050 C0120 CO090

Market risk ROO10 759,749,513 759,749,513 0
Counterparty default risk ROO20 59,809,894 59,809,894 0
Life underwriting risk ROO30 0 0 0
Health underwriting risk ROO40 513,200,273 513,200,273 0
Mon-life underwriting risk ROO50 887,498,365 887,498,365 0
Diversification ROOG0 -603,279,888 -603,279,888
Intangible assetrisk ROO70 0 0
Basic Sclvency Capital Requirement RO100 1,416,978,157 1,416,978,157
C ion of y Capital Requi C0100
Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation RO120 0
Operational risk RO130 79,963,612
Loss-absorbing capacity of technical provisions RO140 0
Loss-absorbing capacity of deferred taxes RO150 -04,988 748
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive RO160 0
2003/41/EC

y Capital Requi ing capital add-on RO200 1,401,953,021
Capital add-ons already set RO210 ] . . i
Solvency capital requirement for undertakings under consolidated method RO220 1,401,953,021 Celculation of foss ahsarbing copacty of defered taxes o108

Approach based on average tax rate Rossoftla ]
Other informat'lnn on 5CR Before the shock After the shock LAC DT
Capital requirement for duration-based equity risk sub-module RO400 0 00120
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part RO410 0 DT;MEW'DM“
0420 0 DTA due to deductible temporary differences

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds B:ém
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for matching LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities
adjustment portfolios RO430 o LAC DT justified by reference to probable future taxable profit
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304 RO440 0 ﬁ g}j:it::::: Z:z:x :zi ::{;T:::z
Method used to calculate the adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation RO450 4: No adjustment Maximum LAC DT
Met future discretionary benefits RO460 0
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FORSIKRING

5.28.01: Minimum Capital Requirement — Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

C0010 Suggested values
Linear formula component for non-life insurance and reinsurance obligations ROD10 442,370,568| 4432 370,568
Net [of reinsurance/SPV) best MNet [of reinsurance) written
estimate and TP calculated as a premiums in the last 12 months
whaole
CO020 00030
Medical expense insurance and propertional reinsurance ROO20 0 0
Income protection insurance and proportional reinsurance ROOS0 733,648,814 447,953,109
Workers' compensation insurance and proportional reinsurance ROD40 22,092,187 16,779,245
Mator vehicle liability insurance and proportienal reinsurance ROOS50 423,138,233 230,370,232
Other motor insurance and proportional reinsurance RODG0 125,195,303 888,956,116
Marine, aviation and transport insurance and proportional reinsurance ROD70 0 0
Fire and other damage to property insurance and proportional reinsurance ROOBO 669,853,859 048,438,403
General liability insurance and proportional reinsurance ROD90 74,818,028 74,152 628
Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance RO100 0 0
Legal expenses insurance and proportional reinsurance RO110 14,885,952 25,192,929
Assistance and proportional reinsurance RO120 44 029,208 92,107,011
Miscellaneous financial loss insurance and proportional reinsurance RO130 1] 1]
MNon-proportional health reinsurance RO140 0 0
MNon-proportional casualty reinsurance RO150 0 0
MNon-proportional marine, aviation and transport reinsurance RO160 1] 1]
MNon-proportional property reinsurance RO170 0 0
Q0040 Suggested values
Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations ROZ00 1]| 0
Net (of reinsurance/SPV) best Net (of reinsurance/sPV) total
estimate and TP calculated as a capital atrisk
whole
C0050
Obligations with profit participation — guaranteed benefits RO210 0
Obligations with profit participation — future discretionary benefits RO220 0
Index-linked and unit-linked insurance obligations RO230 1]
Other life {rejinsurance and health {re)insurance cbligations RO240 0
Total capital at risk for all life {rejinsurance obligations RO250
Overall MCR calculation C0D70 Suggested values
Linear MCR RO300 442,370,568
SCR RO310 1,401,953,021
MCR cap RO320 630,878,860
MCR floor RO330 350,488,255
Combined MCR RO340 442,370,568
Absolute floor of the MCR RO350 27,565,000
Minimum Capital Requirement RO400 442,370,568
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